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 سخخٍصِ

 ِشىٍخ رّذ ط١بغخأصو ثؼغ ِإشواد الالزظبك اٌىٍٟ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ اٌَٛكاْ.  ٌزمل٠و٘لفذ اٌلهاٍخ 

ٚعٛك افزوػذ اٌلهاٍخ  ؟أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصوح ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ اٌَٛكاِْب  :ي اٌزبٌٟاٌَإا فٟ اٌلهاٍخ

ػلالخ ماد كلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ، ٍؼو اٌظوف، إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، الأفزبػ 

ّٔٛمط اٌزىبًِ اٌّشزون. ٚإٌّٙظ اٌم١بٍٟ اٌزطج١مٟ  اٌلهاٍخ ذاٌزغبهٞ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ اٌَٛكاْ. ارجؼ

أْ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصوح ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ اٌَٛكاْ ٟ٘ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚإٌّٛ فٟ   اٍزٕزغذ اٌلهاٍخ

ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌؼغي فٟ  خٕ٘بٌه ػلالخ رٛاى١ٔٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٍٚؼو اٌظوف ٚالأفزبػ اٌزغبهٞ، 

أكٚاد ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ  ثبٍزقلاَاٌلهاٍخ أٚطذ . فٟ اٌَٛكاْ ٌغبهٞا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚاٌؼغي فٟ اٌؾَبة ا

 الالزظبكٞ. ا١ٌَبٍٟ ٚرؾم١ك الاٍزمواه ٚا١ٌّياْ اٌلافٍٟ ٚاٌقبهعٟ  فٟ رٛاىْلإؽلاس اٌزغبه٠خ 

الاٍزمواه  ،ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ،إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ،ٍؼو اٌظوف ،اٌؾَبة اٌغبهٞ :وٍّاث ِفخازٍت

 .الالزظبكٞ

Abstract  

The study aimed to estimate the effect of some macroeconomic indicators on the 

current account in Sudan. The study problem was formulated in the following 

question: What were the most important factors affecting the current account in 

Sudan? The study hypothesized that there was a statistical significant relationship 

between the general budget, exchange rate, growth in gross domestic product, trade 

openness and the current account in Sudan. The study followed the applied 

econometric approach and the co-integration model. The study reached that the most 

important factors affecting the current account in Sudan were the general budget, 

growth in gross domestic product, the exchange rate and trade openness, and there 

was a long-term equilibrium relationship between the deficit in the general budget and 

the deficit in the current account in Sudan. The study recommended the use of 

financial and commercial policy tools to strike a balance in the internal and external 

balance and to achieve political and economic stability. 

Keywords: Current Account, Exchange Rate, General Budget, Economic Stability. 
 

 ِمذِت

اٌلٚي اٌّزملِخ ٚإٌب١ِخ ِٓ ِؼؼٍخ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٌىٛٔٗ أؽل أُ٘ اٌّٛػٛػبد  دالزظبك٠برؼبٟٔ ثؼغ  

مٛك ١فٟ ا١ٌّياْ اٌقبهعٟ ٍ الافزلايظخ، فٛعٛك الالزظبك٠خ اٌّإصوح اٌزٟ رؾظٝ ثمله وج١و ِٓ الا٘زّبَ ٚاٌّلاؽ

ٌؼلَ الأكاء إٌّبٍت ٌٍّزغ١واد الالزظبك٠خ  زشٛ٘بد أفوٜ فٟ إٌّظِٛخ الالزظبك٠خ وٕز١غخ ؽز١ّخ ٔظوا  ٌ

اٌزغبهٞ ٚغ١و٘ب ِٓ اٌّزغ١واد. وّب ظٙو  ٚالأفزبػوبٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٍٚؼو اٌظوف 

َ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح الأِو٠ى١خ فلاي فزوح اٌضّب١ٕٔبد ِٓ اٌموْ إٌّظوَ ١ٌظف ؽبٌخ ِظطٍؼ اٌؼغي اٌزٛأ

الأزمبي ث١ٓ ػغي ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٍٚبكد ؽبلاد ِّبصٍخ فلاي فزوح اٌزَؼ١ٕبد ٌجؼغ 

غبه٠خ ٔز١غخ لاهرفبع ػغي ٚاػؾب  ػٍٝ اٌؾَبثبد اٌ ا الأصو اٌَبٌتهث١خ ِضً اٌّب١ٔب ٚا٠ٌَٛل ؽ١ش ثلاٌلٚي الأٚ

ٌل١ٌٚخ ِّضٍخ فٟ  ا١ٌّيا١ٔبد اٌؼبِخ ٚالافزلاي فٟ اٌّإشواد الالزظبك٠خ الأفوٜ رجبػب. وّب اٍزٙلفذ إٌّظّبد

طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ، ٚاٌجٕه اٌلٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزؼ١ّو، ٘نٖ اٌظب٘وح ٌّؼوفخ أٍجبة اٌقًٍ ٚئػبكح اٌزٛاىْ ١ٌّياْ 

الالزظبك١٠ٓ أْ اٌؼغي اٌىج١و فٟ ا١ٌّيا١ٔخ ٠ورجؾ ثؼغي وج١و فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٠ؼزمل ثؼغ  اٌؾَبة اٌغبهٞ.

٘نا اٌّفَٙٛ ثبٍُ "فوػ١خ اٌؼغي اٌّيكٚط". ئْ إٌّطك ٚهاء ٘نٖ إٌظو٠خ ٘ٛ أْ  الالزظبك اٌىٍٟ ٚرؼُوّف ٔظو٠خ

ًٍ الإ٠واكاد ٚري٠ل اٌؼغي، رإكٞ ئٌٝ ى٠بكح الاٍزٙلان لأْ اٌزقف١ؼبد اٌؼو٠ج١خ اٌؾى١ِٛخ، اٌزٟ رم

٠ٕفمْٛ أِٛاٌُٙ اٌغل٠لح، ٠ٚإكٞ ريا٠ل الإٔفبق ئٌٝ ففغ ِؼلي الاكفبه اٌٛؽٕٟ، ِّب ٠إكٞ ئٌٝ  اٌؼوائت كافؼٟ

اٌغبهٞ ٘ٛ ِم١بً ٌٍّؼبِلاد اٌزغبه٠خ ٚاٌّب١ٌخ فبٌؾَبة  .ى٠بكح ِجٍغ الأِٛاي اٌزٟ رمزوػٙب اٌلٌٚخ ِٓ اٌقبهط

فٟ كٌٚخ ِؼ١ٕخ ِغ كٚي اٌؼبٌُ، ٠ٚشًّ مٌه اٌفوق ث١ٓ ل١ّخ طبكهارٙب ِٓ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٚل١ّخ ٚاهكارٙب، ٚونٌه 

اٌؼغي اٌَّزّو  ٚاٌزؾ٠ٛلاد الأفوٜ ِٓ اٌقبهط. ئْ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ طبفٟ ِلفٛػبد

https://mafaheem.info/?p=541
https://mafaheem.info/?p=361
https://mafaheem.info/?p=1454
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ِؼلي الاكفبه ثشىً غ١و َِزلاَ ث١ٓ  ٚأقفغ ْ اٌجٍل فمل للهرٗ اٌزٕبف١َخلأ٠ش١و  اٌٛاهكاد ِمبثً اٌظبكهاد فٟ

ٜ الالزظبك١٠ٓ  أْ اٌؼغي ١ٌٌ ثبٌؼوٚهح ػبها ، ٚئْ ٠و َ(.2012اٌؼغي )اثلعّبْ، ٍىبْ اٌجٍل اٌنٞ ٠ؼبٟٔ ِٓ 

ثبٌؼغي لل ٠ىْٛ أكاح ِف١لح ٌزؾف١ي الالزظبك اٌّزؼضو، ػٕلِب رؼبٟٔ كٌٚخ ِٓ اٌووٛك، ٠ّىٓ أْ ٠َبُ٘ الإٔفبق  الإٔفبق

ثبٌؼغي ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚاٌّشبه٠غ اٌىج١وح الأفوٜ فٟ رؼي٠ي اٌطٍت اٌىٍٟ، ؽ١ش ٠ٕفك اٌؼّبي اٌّؼ١ْٕٛ 

 َ(.2011اٌشووبد ) اٌيث١لٞ، أهثبػ  ٍّشبه٠غ أِٛاٌُٙ ػٍٝ رغن٠خ الالزظبك ٚى٠بكحٌ

  ِشىٍت اٌذساست

الالزظبك اٌَٛكأٟ ِٓ افزلالاد ١٘ى١ٍخ وج١وح ؽ١ش ثٍغ ِزٍٛؾ اٌؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ وَٕجخ ِٓ  ٝػبٔ

اٌزٟ ثنٌذ  ِٓ الإطلاؽبدثبٌوغُ ٚ ػؼف اٌغٙبى الإٔزبعٟ ،ثَجت ( 1.91إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ؽٛاٌٟ )%

ِٓ فلاي الأٍئٍخ ٠ّىٓ ط١بغخ ِشىٍخ اٌلهاٍخ  ػ١ٍٗ، ا  َِزّوا  اٌّٛاى٠ٓ اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبه٠خ رؼبٟٔ ػغي يفلا ريا

 : اٌزب١ٌخ

 ً٘ رٛعل ػلالخ رٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ اٌّلٜ ث١ٓ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ اٌَٛكاْ؟ /1

 لإعّبٌٟ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ؟إٌّّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا ِب أصو /2

 ِب أصو ٍؼو اٌظوف ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ؟ /3

 ِب أصو الأفزبػ اٌزغبهٞ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ؟ /4

   اٌذساستأهذاف ا
ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٚا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ، ٚل١بً أصو إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  اٌزؼوف ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ ػغي /1

 لأفزبػ اٌزغبهٞ فٟ اٌَٛكاْ.الإعّبٌٟ، ٍؼو اٌظوف، ٚا

اٌزؼوف ػٍٝ الأٍب١ٌت ٚاٌٍٛبئً اٌزٟ رَبُ٘ فٟ رفبكٞ ٚػلاط اٌّشىٍخ ٚرلاػ١برٙب ػٍٝ الالزظبك اٌَٛكأٟ  /2

 ثزمل٠ُ اٌزٛط١بد إٌّبٍجخ ٌٍؾىِٛخ ِٚزقنٞ اٌمواه.

  أهٍّت اٌذساست

١ؼ رم١١ُ اٌّٛلف اٌلافٍٟ ٚاٌقبهعٟ، ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚثؼغ اٌّإشواد الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ رز اٌؼلالخ كهاٍخ

ٚرَبػل فٟ اٌزقط١ؾ الالزظبكٞ ِٓ أعً اٌَّبّ٘خ فٟ ٚػغ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبه٠خ ماد الأصو لإؽلاس 

اٌز١ّٕخ، ٚرؾ١َٓ أكاء الالزظبك اٌٛؽٕٟ ٚرؾم١ك إٌّٛ ثٗ، ونٌه رغؼً اٌّقطؾ أوضو للهح ػٍٝ ٚػغ ا١ٌَبٍبد 

 اٌّشبوً الالزظبك٠خ.الالزظبك٠خ اٌفبػٍخ فٟ ِؼبٌغخ 

  فشضٍت اٌذساست

 ػلالخ ؽوك٠خ ِٛعجخ ؽ٠ٍٛخ اٌّلٜ ث١ٓ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚ اٌؾَبة اٌغبهٞ. ٚعٛك /1

  .رٛعل ػلالخ ؽوك٠خ ماد كلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ /2

  .ٍّٟ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞرٛعل ػلالخ ػى١َخ ماد كلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ٍؼو اٌظوف الا /3

 رٛعل ػلالخ ؽوك٠خ ماد كلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ الأفزبػ اٌزغبهٞ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ. /4

 اٌذساساث اٌسابمت

ؼوفخ اٌؼٛاًِ اٌّإصوح ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌَٛكأٟ ٚآ١ٌبد اٌزى١ف ٌّ٘لفذ اٌلهاٍخ  :(2019) محمد وآخشوْ

اٌزؾ١ٍٍٟ ّٚٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ مٚ اٌفغٛاد اٌّٛىػخ  إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٍزقلِذ اٌلهاٍخ. (1990-2017َ)

(ARDL رٛطٍذ اٌلهاٍخ .) ٌٝأْ ِزغ١واد إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ، اٌزؼقُ، ٍؼو اٌظوف ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ئ

 بئ٠غبث١ ٠إصواْاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚأْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚ% ِٓ اٌزغ١واد فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد، 97رفَو 

 الالزظبكاػبكح ١٘ىٍخ ثػٍٝ ا١ٌّياْ. أٚطذ اٌلهاٍخ  ٠إصواْ ٍٍج١باٌزؼقُ ٍٚؼو اٌظوف أْ ٚ ػٍٝ ا١ٌّياْ،

 . الأعٕج١خاٌؼغي فٟ اٌؾَبة ١ٌّياْ اٌّلفٛػبد ٚعنة هؤًٚ الأِٛاي الأعٕج١خ  ٌزم١ًٍاٌَٛكأٟ 

قبهع١خ زؾ١ًٍ أصو ١ٍبٍبد ٚثواِظ الإطلاػ الالزظبكٞ ػٍٝ اٌزغبهح اٌٌ ٘لفذ اٌلهاٍخ َ(:2019) اٌّىً

ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ ٍؼو اٌظوف ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِغ  ٚعٛك ػذ اٌلهاٍخ. افزو(2017َ-1990)ٌٍَٛكاْ 

ذ اٌلهاٍخ إٌّٙظ رجؼاػلالخ ػى١َخ ِغ ١ٍبٍبد اٌزى١١ف ا١ٌٙىٍٟ ٚا١ٌّياْ اٌزغبهٞ.  ٚٚعٛكا١ٌّياْ اٌزغبهٞ، 

ظؾخ اٌفوػ١بد ٚث١ٕذ أ١ّ٘خ إٌبرظ ٌطٍذ اٌلهاٍخ (. رVARٛالأؾلاه اٌنارٟ ) ّٔٛمط ثبٍزقلاَ اٌم١بٍٟ اٌىّٟ

الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ٚػوٚهح رشغ١غ الإٔزبط. أٚطذ اٌلهاٍخ ثي٠بكح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚى٠بكح اٌظبكهاد 

  .ٚرم١ًٍ اٌٛاهكاد فبطخ اٌٍَغ اٌىّب١ٌخ، ٚى٠بكح الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ

-1992)ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌَٛكأٟ  الالزظبكٞو٠و زؾ١ًٍ أصو ١ٍبٍخ اٌزؾٌ٘لفذ اٌلهاٍخ  (:2018) أزّذ

اٍزقلاَ ِٕٙغ١خ الأؾلاه اٌنارٟ ٚرُ إٌّٙظ الاٍزٕجبؽٟ ٚالاٍزموائٟ ٚاٌٛطفٟ ارجؼذ اٌلهاٍخ  .(2016َ

ٛعٛك ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ ٍؼو اٌظوف ٚأكاء ١ِياْ ٌ. رٛطٍذ اٌلهاٍخ (ARDL)ٌٍفغٛاد اٌي١ِٕخ اٌّزجبؽئخ 

هرفبع ِؼللاد اٌزؼقُ ٚرنثنة لااٌزؾو٠و الالزظبكٞ ٌُ رٕغؼ فٟ رؾم١ك أ٘لافٙب فأكدّ  اٌّلفٛػبد، ٚأْ ١ٍبٍخ

 اػبكح إٌظو فٟ رطج١ك ١ٍبٍخ اٌزؾو٠وثٍؼو اٌظوف ٚأقفبع ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. أٚطذ اٌلهاٍخ 

ئؽلاس اٌزٛاىْ ٠غبك ١ٍبٍبد ثل٠ٍخ رؼًّ ػٍٝ اٌزأص١و فٟ وً ِٓ اٌطٍت اٌىٍٟ ٚاٌؼوع اٌىٍٟ ٚلإ الالزظبكٞ

 اٌّطٍٛة. 

https://mafaheem.info/?p=2408
https://mafaheem.info/?p=2420
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اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚاٌؼغي فٟ اٌّٛاىٔخ  ث١ٓ ػغي ٌّؼوفخ اٌؼلالخاٌلهاٍخ  ٘لفذ (:2015) اٌسىاعً واٌعضاَ

اٌؼبِخ فٟ الأهكْ فٟ ظً ثؼغ اٌّزغ١واد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ ِؼ١فخ ِزغ١و الاٍزضّبه، الأفزبػ اٌزغبهٞ، ػوع 

اٌنارٟ ٌٍفغٛاد اٌي١ِٕخ اٌّٛىػخ  الأؾلاه جؼذ اٌلهاٍخ ّٔٛمطار(. 2010َ-1975إٌمٛك ٚإٌّٛ الالزظبكٞ )

(ARDL)  ٚأٚػؾذ إٌزبئظ أْ اٌّزغ١واد رزؾون ِغ ثؼؼٙب فٟ اٌّلٜ اٌجؼ١ل، ٚرلػُ اٌلهاٍخ ٚعٙخ إٌظو

اٌىٕي٠خ فٕٙبن اهرجبؽ ئ٠غبثٟ ث١ٓ ػغي اٌّٛاىٔخ ٚػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ. ٚػلالخ ٍجج١خ ِٓ الأٚي ئٌٝ اٌضبٟٔ. وّب 

ْ الأهكْ ِٕلِظ فٟ أٍٛاق هأً اٌلهاٍخ لأ. رٛطٍذ Feldstein-Horiokaبِذ اٌلهاٍخ ثبفزجبه فوػ١خ ل

أْ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ كٚه فٟ ى٠بكح ػغي اٌؾَبة ٚاٌّبي اٌؼب١ٌّخ، ٚأْ الأفزبػ ٠ي٠ل ِٓ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ، 

 الالزظبكّٞب أٔٗ ٌُ ٠ىٓ ٌٍّٕٛ اٌغبهٞ ، ٍٚؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ اٌفؼّبي وبْ ٌٗ كٚه ُِٙ فٟ رقف١غ اٌؼغي،و

 اٌؾم١مٟ أٞ رأص١و ػٍٝ اٌؼغي. 

-1990)٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ٌّؼوفخ أصو ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌَٛكأٟ  (:2014)  زّذ

أْ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ماد أصو ئ٠غبثٟ ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌَٛكأٟ. رٛطٍذ  افزوػذ اٌلهاٍخ . (2011

ْ ى٠بكح اٌؼغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ وبْ ٌٗ أصو ٍٍجٟ ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد، ئػبفخ ئٌٝ ػلَ أزٙبط ٝ أاٌلهاٍخ ئٌ

١ٍبٍخ ِب١ٌخ َِزموح ِٚلهٍٚخ ِٚٛلف اٌَٛكاْ ا١ٌَبٍٟ ِٓ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ فبطخ ؽوة اٌق١ٍظ أصو ٍٍجب ػٍٝ 

اٌَٛكاْ ٚرم١ًٍ الاٍزلأخ ِٓ اٌغٙبى اٌؼْٛ اٌقبهعٟ ٌٍَٛكاْ. أٚطذ اٌلهاٍخ ثؼوٚهح رؾم١ك اٌَلاَ اٌؼبكي فٟ 

 زؾ١َٓ ا١ٌّياْ اٌقبهعٟ.ٌاٌّظوفٟ ٚرم١ًٍ رىٍفخ الإٔزبط 

 ٔظشٌاث عدض اٌسساب اٌداسي

٠لػٛ ٘نا إٌّٙظ ئٌٝ ٚعٛك ػلالخ ِجبشوح ث١ٓ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ  :Twin Deficitفشضٍت اٌعدض اٌّضدوج 

ٕيٞ، ٚارغبٖ ٘نٖ اٌؼلالخ ِٓ ػغي ا١ٌّيا١ٔخ ئٌٝ ػغي ٚػغي ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ؛ ٠ٚؾلك ػٍٝ ٚفك اٌزؾ١ًٍ اٌى١

اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚ٘نا ِب ٠َّٝ ثزٛأِخ اٌؼغي٠ٓ(، فبٌزأص١و إٌّٙبئٟ ٌؼغي ا١ٌّيا١ٔخ ػٍٝ و١ف١خ ر٠ًّٛ مٌه اٌؼغي. 

في٠بكح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ رإكٞ لأقفبع َِزٜٛ الاكفبه اٌؾىِٟٛ ِّب ٠مًٍ اٌّلفواد ٠ٚي٠ل ِؼللاد ٍؼو 

ّب ٠غؼً ؽٍت اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاهرفبع ٍؼو٘ب ٌٕظبَ ٍؼو اٌظوف اٌّوْ، ٌزىْٛ اٌٛاهكاد أوضو ئغواء اٌفبئلح، ِ

ٚألً رىٍفخ ِّب ٠ي٠ل ِٓ ؽغّٙب، ٚفٟ اٌّمبثً ٚرظجؼ اٌظبكهاد ألً عنثب ٌلأعبٔت ٚأغٍٝ رىٍفخ ِّب ٠قفغ ِٓ 

غبهٞ. ٚثّب أْ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ اٌظبكهاد. ى٠بكح اٌٛاهكاد ٚأقفبع اٌظبكهاد ٠زورت ػ١ٍٗ ػغي ا١ٌّياْ اٌز

٘ٛ اٌّؾلك اٌوئ١ٌ فٟ رغ١واد هط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ فاْ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ١ٍي٠ل. ٚثنٌه ٠إكٞ ػغي 

اٌّٛاىٔخ ئٌٝ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ٠ٚزوافك ِؼٗ.  ٠وٜ إٌّٛمط أْ ارَبع ػغي ا١ٌّيا١ٔخ ٠ؾلس ٔز١غخ ى٠بكح 

الاكفبه اٌؼبَ ٚاٌّؾٍٟ ثبفزواع الزظبك طغ١و ِفزٛػ ٠ز١ّي ثؾو٠خ  الإٔفبق اٌؼبَ ِّب ٠إكٞ ئٌٝ أقفبع َِزٜٛ

أزمبي هؤًٚ الأِٛاي اٌل١ٌٚخ، ِّب ٠إكٞ ئٌٝ اهرفبع ٍؼو اٌفبئلح ِٚٓ صُ رزٌٛل رلفمبد وج١وح ٌوؤًٚ الأِٛاي 

ؤًٚ ؽزٝ ر١ًّ أٍؼبه اٌفبئلح ٔؾٛ الأقفبع. ٌٚىٓ ٔظوا  ٌٍّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ٚاٌم١ٛك اٌّفوٚػخ ػٍٝ أزمبي ه

ِٓ عٙخ أفوٜ  الأِٛاي ئػبفخ ئٌٝ رٛلؼبد ؽووخ ٍؼو اٌظوف لل لا ٠ىْٛ ٚالؼ١ب  الافزواع ؽٛي ٍؼو اٌفبئلح.

ٚؽَت إٌّٛمط اٌىٕيٞ ٠ّىٓ اٌَّبػ ٌٍؼغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ٌزٕش١ؾ الالزظبك ِٓ فلاي اٌؼوائت ٚالإٔفبق 

غ اٌؼوائت ئٌٝ ى٠بكح اٌطٍت اٌىٍٟ ِّب رلفغ اٌىٍٟ )اٌطٍت اٌىٍٟ(.  ؽ١ش رإكٞ ى٠بكح إٌفمبد اٌؼبِخ ٚرقف١

إٌّزغ١ٓ ئٌٝ ى٠بكح الإٔزبط ٚاٌزٛظ١ف ثشوؽ أْ ٠ىْٛ اٌؼوع اٌىٍٟ ِؤب ٌلاٍزغبثخ ٌٍطٍت اٌّزيا٠ل. ٚئلا ٍٛف 

٠ظٙو اٌزؼقُ وٕز١غخ ؽز١ّخ ٌؼلَ ِوٚٔخ عٙبى الإٔزبط،فبٌؼغي اٌّوغٛة ٘ٛ اٌنٞ ٠إكٞ ئٌٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

  (.2020ه اٌضبثزخ )١ٍّو ٚآفوْٚ،اٌؾم١مٟ ثبلأٍؼب
Y = C + I +G + (X –M)……… … (1) 

 Gالاٍزضّبه اٌقبص،  Iرّضً الاٍزٙلان اٌقبص،  C(، GDPئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )  Yرّضً  أْ ؽ١ش

 :اٌٛاهكاد ٚثاػبكح رور١ت اٌّؼبكٌخ Mاٌظبكهاد ٚ Xالإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ٚ
X –M = Y- C-I -G......................... (2) 

ئٌٝ اٌطوف١ٓ ٔظً ئٌٝ هط١ل ١ِياْ اٌّؼبِلاد اٌغبه٠خ فٟ  (W)ٚػٕل ئػبفخ اٌلفٛي ٚاٌزؾ٠ٛلاد ِٓ اٌقبهط 

 اٌطوف الأ٠َو، ٚئٌٝ اٌلفً اٌمِٟٛ فٟ اٌطوف الأ٠ّٓ
X –M+ W = Y+ W - C-I –G ....... (3) 

 ٚثبٌٕظو ٌٍلفً اٌمِٟٛ ٔغل أٔٗ:
Y+ W= C+S+T…………. …… (4) 

 ػٍٝ: رزؾظً( 3فٟ اٌّؼبكٌخ ) (4اٌّؼبكٌخ )ثاؽلاي ٚ ئعّبٌٟ اٌؼوائت Tفبه اٌقبص ٚالاك Sؽ١ش
X –M+ W = (S-I) +(T-G) ......  .... (5) 

أْ ٚػغ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٠زأصو ثٛػغ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚاٌفوق ث١ٓ اكفبه ٚاٍزضّبه اٌمطبع  رٛطٍذ اٌلهاٍخ

لٚه اٌىج١و ٌٍمطبع اٌقبص فٟ الالزظبك فاْ ا١ٌَبٍخ اٌزغبه٠خ اٌقبص. ِٚٓ اٌغل٠و ثبٌنوو أٔٗ فٟ ؽبٌخ غ١بة اٌ

 ٌٙب اٌلٚه الأوجو فٟ اٌزأص١و ػٍٝ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ.

 فً زاٌت اٌعدض
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غي ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ػ+  الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ اٌقبص -الاكفبه اٌّؾٍٟ اٌقبص ٠َبٚٞػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ 

اٌقبطخ  الاكفبهاد صجبد ِغ اٌؼبَ اٌؼغي ٟ ٠زؼؼ ثي٠بكحػٕل اٌزّؼٓ فٟ ِزطبثمبد اٌؾَبة اٌمِٛ ٌٍلٌٚخ.

 .الأطٛي اٌّؾ١ٍخ ِٓ ِي٠ل ػٍٝ اٌؾظٛي ٚرّىٓ الأعبٔت ِٓ اٌي٠بكح، ئٌٝ اٌقبهط ِٓ اٌزلفمبد رلفغ ٚالاٍزضّبه،

ئما فوػٕب أْ  ػٕل اٌزّؼٓ فٟ ِزطبثمبد اٌؾَبة اٌمِٟٛ أػلاٖ ٠ّىٕٕب ِلاؽظخ ؽبٌز١ٓ ِزطوفز١ٓ فٟ ؽبٌخ اٌؼغي:

وق ث١ٓ الاكفبهاد اٌقبطخ ٚالاٍزضّبه َِزمو ؽٛاي اٌٛلذ، فاْ اٌزغ١واد اٌزٟ رطوأ فٟ ػغي ا١ٌّيا١ٔخ اٌف

ٍزٕزمً رّبِب  ئٌٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٚثنٌه ٠ىْٛ فوػ١خ اٌؼغي اٌّيكٚط اٌٍٍّّٛخ. أِب اٌؾبٌخ اٌضب١ٔخ، رؼوف 

١يا١ٔخ اٌؼبِخ ٚاٌؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ثفوػ١خ اٌّىبفئ اٌو٠ىبهكٞ اٌزٟ رٛػؼ أٔٗ لا ػلالخ ث١ٓ اٌؼغي فٟ اٌّ

 (.2015) اٌقظبٚٔخ، 

  فشضٍت اٌّىافئ اٌشٌىاسدي

رٛػؼ إٌظو٠خ أٔٗ لا ٠ٛعل ػلالخ ث١ٓ ػغي اٌّٛاىٔخ ٚػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ، فٟٙ رج١ٓ أٔٗ لا فوق ث١ٓ ر٠ًّٛ    

ؾى١ِٛخ ثبٌّملاه ٔفَٗ؛ اٌؾىِٛخ ٌؼغي اٌّٛاىٔخ ػٓ ؽو٠ك اٌؼوائت أٚ ر٠ٍّٛٙب ػٓ ؽو٠ك ئطلاه إٌَلاد اٌ

لأٔٙب ئْ ٌِٛذ ػٓ ؽو٠ك إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٍزَلك ِٓ اٌؼوائت اٌَّزمج١ٍخ. ف١ٛػؼ اٌّىبفئ اٌو٠ىبهكٞ أْ ِغ 

أقفبع اٌّلفواد اٌؾى١ِٛخ ١ٍيكاك الاكفبه اٌقبص ى٠بكح ِىبفئخ، ثبػزجبه أْ رٛلؼبد الأفواك هش١لح ثبٌزبٌٟ ِغ 

ءُ٘ اٌؼو٠ج١خ ٍٛف ريكاك َِزمجلا؛ ٌنا اٌؼ١ٍّخ لا رؼلٚ ػٓ وٛٔٙب رأع١لا  أقفبع اٌّلفواد اٌؾى١ِٛخ فاْ أػجب

 (.Andolfatto, D (2005)ٌلفغ اٌؼوائت ٚػغيا  ِإلزب  فٟ ِٛاىٔخ اٌلٌٚخ. 

   فٍٍّٕح: ٌٍخص  حأثٍش اٌعدض اٌّاًٌ عٍى عدض اٌسساب اٌداسي بطشٌمخٍٓ ِخخٍفخٍٓ-ِٕذًٌ ّٔىرج

اٌظوف ٚرلفمبد هؤًٚ الأِٛاي اٌل١ٌٚخ: ؽ١ش ٠ؼزّل ارغبٖ رؾووبد ٍؼو ِٓ فلاي اٌزغ١و فٟ أٍؼبه  الأوٌى:

اٌظوف ػٍٝ ارغبٖ رلفك هؤًٚ الأِٛاي اٌل١ٌٚخ. فزيا٠ل رلفك هؤًٚ الأِٛاي اٌل١ٌٚخ ٠إكٞ ئٌٝ اهرفبع ٍؼو 

طوفٙب، فاْ ريا٠ل اٌؼغي اٌّبٌٟ فٟ ؽبٌخ شؼ هؤًٚ الأِٛاي اٌل١ٌٚخ اٌّزلفمخ ِٓ اٌقبهط ٠إكٞ ئٌٝ أقفبع 

ٍؼو طوف اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ أٞ رمً ل١ّخ اٌؼٍّخ فزظجؼ اٌظبكهاد أهفض ٚاٌٛاهكاد أغٍٝ صّٕب  ِإصوح  ثنٌه 

 ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ.

ِٓ فلاي اٌزغ١و فٟ طبفٟ اٌلفً ِٓ اٌقبهط: فاْ ريا٠ل َِزؾمبد اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٔز١غخ ٌلالزواع  اٌثأٍت:

ٍٝ اٌل٠ْٛ ٠غؼً طبفٟ اٌلفً ِٓ اٌقبهط فٟ وج١وا  ٚمٚ ئشبهح ٌز٠ًّٛ اٌؼغي، فؼلا ػٓ اهرفبع أٍؼبه اٌفبئلح ػ

 َ(.2015ٍبٌجخ )اٌؼ١َبٚٞ، 

 (Monetary Approach) اٌىضع الأِثً ٌٍسساب اٌداسي فً اٌفىش الالخصادي إٌمذي

٠وٜ إٌمل٠ْٛ أْ ظب٘وح ١ِياْ اٌّلفٛػبد ظب٘وح ٔمل٠خ غ١و ؽم١م١خ. فٙٛ ٠ؼبًِ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ثظ١غخ 

 إٌمٛك ِٓ اٌّؾٍٟ اٌؼوع ٌي٠بكح ٔز١غخ ٠ؾلس ٌطٍت ػٍٝ إٌمٛك اٌزٟ رّضً ػٍّخ ِؾ١ٍخ ٌٍجٍل. فبٌؼغياٌؼوع ٚا

ػ١ٍٙب ِّب رؼٕٟ رٕبلض اٌوغجخ ػٕل اٌغّٙٛه فٟ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛك ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح الإٔفبق ف١زٌٛل  اٌّؾٍٟ اٌطٍت ػٓ

وّب ٠وٜ اٌجؼغ أٔٗ ػٕلِب ٠مً اٌطٍت  (.Samimi،2009ى٠بكح اٌؼغؾ فٟ اٌطٍت ػٍٝ اٌٍَغ اٌزغبه٠خ الأعٕج١خ )

ػٍٝ الأهطلح إٌمل٠خ ػٓ هط١ل إٌمٛك ١ٍزوعُ مٌه ثبلاٍزضّبه فٟ اٌقبهط أٚ اِزلان أطٛي ِب١ٌخ ثبٌقبهط 

١ٍَٚزّو رؾ٠ًٛ الأهطلح اٌزٟ رّضً اٌي٠بكح فٟ اٌؼوع ئٌٝ اٌقبهط ئٌٝ أْ ٠زؾمك اٌزٛاىْ فٟ الأهطلح إٌمل٠خ 

١ٍبٍخ اٌزؼم١ُ ِٓ لجً اٌٍَطبد إٌمل٠خ، ٌٚىٓ رغله  ئرجبعْ اٌؼغي َِزّوا  ئما ِب رُ فٟ ٍٛق إٌمٛك. ١ٍٚىٛ

ثبفزواع الزظبك طغ١و  (.2007الإشبهح ئٌٝ أْ ٘نٖ ا١ٌ٢خ ٌٍزظؾ١ؼ ٠ّىٓ أْ رأفن ثؼغ اٌٛلذ )وو٠ب١ٔٓ،

اٌمبػلح إٌمل٠خ  ِفزٛػ ٠ٚؼزّل ٍؼو طوف صبثذ فؼٕل رٍٛغ اٌٍَطبد إٌمل٠خ اٌّؾ١ٍخ فٟ فٍك الائزّبْ وغيء ِٓ

ف١ي٠ل ػوع إٌمٛك ػٍٝ اٌطٍت، ِّب ٠إكٞ ئٌٝ ى٠بكح اٌطٍت ػٍٝ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٚفبطخ اٌَّزٛهكح فزي٠ل 

ِّب ٍجك ٠زؼؼ أْ اٌؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ  (.2004اٌٛاهكاد ٠ٚؾلس اٌؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ)ِٕشل،

ؽو٠ك آ١ٌخ الأٍؼبه ٚأٍؼبه اٌظوف وبٌّلهٍخ  ٠زواٚػ ث١ٓ ِٓ ٠ٕبكٞ ثأْ اٌزؼل٠لاد ٍزىْٛ ثظٛهح رٍمبئ١خ ػٓ

ؾبٌخ ٌاٌىلا١ٍى١خ ٚث١ٓ ِٓ ٠لػٛ ثؼوٚهح رلفً اٌٍَطبد ِٓ أعً ئعواء رغ١واد ِزؼٍمخ ثبٌلفً ٌٍٛطٛي 

اٌزٛاىْ، ٚآفوْٚ ٠وْٚ أْ عٛ٘و ١ِياْ اٌّلفٛػبد ٘ٛ ظب٘وح ٔمل٠خ ٚأْ ٔزبئظ ١ِياْ اٌّلفٛػبد لبئّخ ثظٛهح 

 ٌٕمل٠خ.  ِجبشوح ػٍٝ رغ١و ا١ٌَبٍبد ا

  والع عدض اٌسساب اٌداسي وعلالخه باٌّخغٍشاث الالخصادٌت فً اٌسىداْ

ا١ٌٙىٍٟ ٌفزواد ؽ٠ٍٛخ. ٚثبٌٕظو  ٚالافزلاياٌّززجغ ٌقظبئض ٍّٚبد الالزظبك اٌَٛكأٟ ٠لاؽع اٌزمٍت اٌىج١و 

 (1985-1989)ح شٙلد اٌفزو ٌٛػغ اٌَٛكاْ اٌزبه٠قٟ ٠زؼؼ أّٔٗ لل ػبٔٝ ِٓ فزواد ِزمٍجخ رّضٍذ فٟ ا٢رٟ:

ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فٟ اٌّزٍٛؾ ث١ّٕب ٍغً اٌؼغي فٟ اٌؾَبة  10ػغي فٟ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ثّملاه %

ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فٟ اٌّزٍٛؾ. ٔظوا  ٌؼلَ الاٍزمواه الالزظبكٞ ٚا١ٌَبٍٟ، فىبْ الأكاء  5اٌغبهٞ %

مل اٌلٌٟٚ فلاي ٘نٖ اٌفزوح ثٛلف اٌَّبػلاد ٌٍَٛكاْ، ئػبفخ الالزظبكٞ اٌؼبَ ٠زَُ ثبٌؼؼف، ٚلبَ طٕلٚق إٌ

فٟ  أصوئٌٝ ى٠بكح الإٔفبق اٌؼَىوٞ ػٍٝ اٌؾوة ٚؽلٚس اٌف١ؼبٔبد ٚا١ٌَٛي، وّب وبْ ٌزؾ٠ٛلاد اٌّغزوث١ٓ 

أقفبػب فٟ اٌؼغي٠ٓ، فمل  (1990-1999)شٙلد اٌفزوح  َ(.2008رؾ١َٓ ِٛلف اٌؼغي اٌقبهعٟ )٠ٍٛف، 

% ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فٟ اٌّزٍٛؾ، أِب اٌؼغي فٟ 2.1َٔجخ أقفبع ػب١ٌخ ٚطٍذ ٍغً اٌؼغي اٌّبٌٟ 
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ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فٟ اٌّزٍٛؾ. ٔظوا  ٌزطج١ك ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و الالزظبكٞ  1اٌؾَبة اٌغبهٞ فمل ٍغً %

ئ٠غبث١خ، ٚظٙو  ، ٚثلأ الالزظبك ٠َزغ١ت رله٠غ١ب ثظٛهح1992ٚثواِظ ١ٍٚبٍبد الإطلاػ الالزظبكٞ ِٕن 

ثزجب٠ٓ ٚاػؼ فٟ ِٛلف اٌؾَبث١ٓ، فمل  (2000-2001)ر١ّيد اٌفزوح  رؾَٓ وج١و ٌّؼظُ اٌّإشواد الالزظبك٠خ.

فٟ اٌّزٍٛؾ ٌٚىٓ لبثً مٌه اهرفبع فٟ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ  1.2شٙلد أقفبػب  فٟ اٌؼغي اٌّبٌٟ ثٍغ % 

ؼيٜ مٌه ٌظٙٛه اٌجزوٚي ؽ١ش ثلأ ظٙٛه فبئغ فٟ ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فٟ اٌّزٍٛؾ. ٠ٚ 1.9َِغلا  %

اهرفبػب  فٟ  (2011-2017)ٍغٍذ اٌفزوح  ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ػلح ٍٕٛاد ٚى٠بكح فٟ الأفزبػ اٌزغبهٞ. 

ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فٟ اٌّزٍٛؾ، أِب اٌؼغي فٟ اٌؾَبة  2.3اٌؼغي٠ٓ فمل ٍغً اٌؼغي اٌّبٌٟ َٔجخ % 

 ٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فٟ اٌّزٍٛؾ. ٔز١غخ لأفظبي اٌغٕٛة ٚفملاْ ِٛهك إٌفؾ. ِ 5.8اٌغبهٞ فمل ٍغً %
 (1985-2017)اٌٍّضأٍت اٌعاِت واٌسساب اٌداسي وٕسبت ِٓ إٌاحح اٌّسًٍ الإخّاًٌ فً اٌسىداْ  (1خذوي )

 اٌؾَبة اٌغبهٞ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ إٌَخ

(1989-1985) -10 -0.05 

(1999-1990) -2.1 -0.01 

(2010-2000) -1.2 -1.99 

(2017-2011) -2.3 -5.8 

 .Eveiws، 2022بالاسخعأت بّخشخاث بشٔاِح  اٌّصذس: ئعذاد اٌبازثٍٓ                         

أْ اٌؼغي اٌّبٌٟ ارغٗ ٔؾٛ الأقفبع فٟ اٌزَؼ١ٕبد ٚالأٌف١خ اٌضبٌضخ ِمبهٔخ ِغ فزوح اٌضّب١ٕٔبد أٚػؼ  (1) علٚي

-1989)وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  10ِٓ فلاي الأؼجبؽ اٌّبٌٟ اٌؾىِٟٛ، فمل ٍغً فٟ اٌّزٍٛؾ %

 ٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟفٟ اٌّزٍٛؾ وَٕجخ ِٓ ا 6صُ % (1990-1999فٟ اٌفزوح ) 1.2 ، ِٕقفؼب ئٌٝ%(1985

ٔظوا  لأفظبي اٌغٕٛة ٚفملاْ ِٛهك إٌفؾ، ث١ّٕب ( 2011-2017)، صُ ػبٚك الاهرفبع فٟ (2000-2010) فٟ 

١ٍبٍبد ِب١ٌخ  أىّبش١خ رمشف١خ ثٙلف رؾ١َٓ  ئرجبعوبْ ٍجت الأقفبع فٟ اٌؼغي فٟ اٌفزواد اٌَبثمخ ٘ٛ 

١ٍبٍبد الإطلاػ  ٚئرجبعاٌّغبي أِبَ اٌمطبع اٌقبص، اٌّٛلف اٌّبٌٟ ٚرم١ٍض كٚه اٌلٌٚخ ػٓ ؽو٠ك فزؼ 

لٙب طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌلٌٟٚ. ّٛ ٠جلٚ أ٠ؼب  أْ اٌؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ارغٗ ٔؾٛ  الالزظبكٞ اٌزٟ ٠َ

وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ   %5الأقفبع ثظٛهح ِؼطوكح، فمل ٍغً ػغيا  فٟ اٌّزٍٛؾ ثّملاه

فٟ   1.99َِٚغلا  اهرفبػب  ِجوها  %( 1990-1999) اٌفزوح فٟ %1ارغٗ ِزٕبلظب  ١ٌأفن صُ  (1989-1985)

ٔظوا  ٌي٠بكح الأفزبػ اٌزغبهٞ فٟ فزوح إٌفؾ ٚظٙٛه الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ. صُ ارغٗ  (2000-2010)اٌّزٍٛؾ 

زفمل اٌقوؽَٛ ِظبكه ٔظوا  لأفظبي اٌغٕٛة ٌ(، 2011-2017)فٟ اٌفزوح  5.8ٔؾٛ الاهرفبع ِغلكا  ئٌٝ %

ِٛاهك٘ب اٌَق١خ ِٓ اٌجزوٚي كْٚ رغ١ٙي اٌجلائً اٌؾم١م١خ ٌزغط١خ اٌؼغي اٌىج١و فٟ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚاٌؾَبة 

اٌغبهٞ، ػبوَب  ثنٌه فشً الإكاهح الالزظبك٠خ ٌٍؾىِٛخ فٟ ػلَ اٍزفبكرٙب ِٓ ِٛاهك ِب١ٌخ ِملهح ثؼشواد 

، ثللا  ِٓ ئٔفبلٙب ػٍٝ ِشوٚػبد ئٔزبع١خ َِزف١لح ِٓ اٌّٛاهك اٌطج١ؼخ ا١ٌٍّبهاد ِٓ اٌلٚلاهاد فلاي فزوح اٌجزوٚي

اٌىبِٕخ اٌؼقّخ ٌزؾم١ك ر١ّٕخ َِزلاِخ. ٌٚزٛػ١ؼ اٌؼلالخ ث١ٓ ِٛلف ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ِٚٛلف اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ 

 اٌَٛكاْ، ٠ّىٓ رٕبٚي ا٢رٟ:

الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو أؽل أُ٘  باشش(:حذفماث سؤوط الأِىاي اٌذوٌٍت فً اٌسىداْ )الاسخثّاس الأخٕبً اٌّ

ِظبكه رؾ١َٓ ِٛلف اٌؾَبة اٌغبهٞ وّب أٔٗ ٠وفل ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ثبلإ٠واكاد اٌلاىِخ ٌز٠ًّٛ ئٔفبلٙب، ٚلل 

ػوف الالزظبك٠ْٛ الاٍزضّبه ثأٔٗ اٌزؼؾ١خ ثبٌضوٚح اٌؾب١ٌخ )اٌّإولح( ٌزؾم١ك صوٚح فٟ اٌَّزمجً غ١و ِإولح. ٚ٘ٛ 

ٔفبق ػٍٝ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٚاٌّؼلاد الإٔزبع١خ أٚ ػٍٝ الإػبفبد ٌٍّقيْٚ ِٓ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد رلفك ِٓ الإ

اٌّقزٍفخ فلاي ٍٕخ ِؼ١ٕخ. ٠ٚؼل الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو أؽل ألَبَ الاٍزضّبه، ٠ٚؼوف ثأٔٗ ؽظخ صبثزخ 

 ٌٍَّزضّو اٌّم١ُ فٟ الزظبك ِب فٟ ِشوٚع ِمبَ فٟ الزظبك آفو.

 أ٠ٌٛٚبرٗ، ٚشوع لبئّخ ػٍٝ الأعٕج١خ الاٍزضّبهاد ٚاٍزمطبة الاٍزضّبه ِٕبؿ زؾ١ٌَٓك ؽض١ضخ ثني اٌَٛكاْ عٙٛ

 كٚه أٍٛاق الأٚهاق ٚرؾ١َٓ اٌلاىِخٚالإكاه٠خ  ٚاٌّإ١ٍَخ اٌزشو٠ؼ١خٚالإطلاؽبد  اٌزلاث١و ِٓ اٌؼل٠ل فٟ ئعواء

ثبٌمَُ الأوجو ِٓ اٌقلِبد  اٌّب١ٌخ. شًّ الاٍزضّبه الأعٕجٟ وً اٌمطبػبد وبٌيهاػخ ٚاٌظٕبػخ َِزأصوا  

وبلاٍزضّبهاد اٌؼوث١خ، ٚفبطخ لطبع اٌزؼل٠ٓ ٚاٌطبلخ لا١ٍّب رٍه اٌمبكِخ ِٓ كٚي شوق آ١ٍب. ٌٚىٓ ٔظوا  ٌٛعٛك 

، وً ِؾ١ٍب ٚٚلائ١ب  اٌؾوة الأ١ٍ٘خ ٚأؼىبٍبرٙب، ٚثؾء ئعواءاد إٌظبَ اٌمؼبئٟ، ٚرؼلك عٙبد اٌغجب٠خ اٌؼو٠ج١خ 

ػلَ صجبد ا١ٌَبٍبد اٌّزؼٍمخ ثاكاهح الاٍزضّبه، ٚٔمظبْ اٌمٛح اٌؼبٍِخ ٚضّبه فٟ اٌَٛكاْ، الاٍز أِبَمٌه وبْ ػبئمب  

اٌّلهثخ، ٚػؼف اٌزؼ١ٍُ اٌزمٕٟ، ٚرلٟٔ ِلفلاد الإٔزبط اٌّؾ١ٍخ، ٚاهرفبع رىب١ٌفٙب، ٚٚعٛك ِؼٛلبد اٌزغبهح 

لأعٕجٟ فٟ اٌجلاك )ئثوا١ُ٘، اٌقبهع١خ، ٚأف١وا فملاْ ِٛهك إٌفؾ اٌنٞ وبْ ٠شىً اٌؼّٛك اٌفموٞ ٌلاٍزضّبه ا

2013.)َ 

رؼل لٕبح ٍؼو اٌظوف ِٓ أُ٘ اٌمٕٛاد اٌزٟ روثؾ اٌؼغي فٟ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ثبٌؼغي فٟ لٕاة سعش اٌصشف: 

اٌؾَبة اٌغبهٞ. ٚثبٌٕظو ئٌٝ ارغب٘بد ٍؼو اٌظوف فٟ اٌَٛكاْ، ٠زؼؼ أْ هثؾ اٌؼّلاد اٌٛؽ١ٕخ ثبٌلٚلاه 

ٟ ػمل اٌضّب١ٕٔبد وبْ اٌمظل ِٕٗ اٍزمواه ٍؼو طوف اٌؼّلاد اٌٛؽ١ٕخ ٌٍؾل الأِو٠ىٟ ٔز١غخ لاٍزمواهٖ فبطخ ف

ِٓ رفشٟ ظب٘وح اٌزؼقُ، ثبلإػبفخ ئٌٝ ا١ٌَطوح ػٍٝ ؽووخ هؤًٚ الأِٛاي ٚئكاهح رلفمبرٙب، ئلا أْ ٚػغ 
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ٟ اٌزؼقُ ٚاٌي٠بكح اٌىج١وح فٟ رلفمبد هؤًٚ الأِٛاي فبطخ ِٕن ثلا٠خ ػمل اٌزَؼ١ٕبد لًٍ ِٓ اٌَجت الأٍبٍ

ٚهاء هثؾ اٌؼّلاد اٌٛؽ١ٕخ ثبٌلٚلاه الأِو٠ىٟ. فٟ اٌضّب١ٕٔبد رووي إٌمبُ ؽٛي ٔظُ أٍؼبه اٌظوف. ٚاٌلٚه 

اٌنٞ ٠إكٞ هثؾ أٍؼبه اٌظوف ثؼٍّخ أفوٜ فٟ ثؤبِظ رضج١ذ. ِٚغ ِلاؽظخ رطٛهاد ٍؼو اٌظوف ٠ّىٓ 

ؽّل، أاٌّبٌٟ ثشىً َِزّو ) يِلاؽظخ اهرفبع ٍؼو اٌظوف أٞ أقفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ ِغ أقفبع اٌؼغ

2018.)َ 

٠ٕشأ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ِٓ رواوُ ػغي ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ، فّغ ى٠بكح  :عدض اٌّاًٌ واٌذٌٓ اٌعاَ اٌخاسخًاٌ

اٌؼغي ٠ورفغ اٌل٠ٓ  ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ رٛع١ٗ ِٛاهك اٌلٌٚخ ئٌٝ ألَبؽ اٌل٠ْٛ ثللا ِٓ رٛعٙٙب ٔؾٛ اٌّشوٚػبد الإٔزبع١خ 

ل ٚػؼذ وً ِٓ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ ٚاٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ٚاٌجٕه اٌلٌٟٚ ٚطٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ِٚظوف ٚاٌز٠ّٕٛخ، ٌم

فٟ ربه٠ـ ِؼ١ٓ ٠ؼبكي ِجبٌغ الاٌزياِبد  الإعّبٌٟاٌز٠َٛبد اٌل١ٌٚخ رؼو٠ف ب ٌٍل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٠ٕض ػٍٝ أْ  اٌل٠ٓ 

، أٚ ٠ٓ الأٍبٍٟ ِغ اٌفٛائل أٚ ثلٚٔٙباد ٚفبء اٌللفغ اٌّم١ّ١ٓ فٟ ثٍل غ١و اٌّم١ّ١ٓ ٍٕلٌاٌزؼبلل٠خ اٌغبه٠خ ٚاٌّإك٠خ 

وؽٍخ لا ٠ىفٟ ِٟٚ٘  Net Borrowerكفغ اٌفبئلح ِغ ٍلاك اٌّجٍغ أٚ ثلٚٔٗ ". ٠ظٕف اٌَٛكاْ ثبٔٗ فٟ ِورجخ 

 ف١ٙب اكفبه اٌلٌٚخ اٌؼبَ ٚاٌقبص ٌّمبثٍخ اؽز١بعبرٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ ٚالاٍزضّبه٠خ.

ب اٌجلاك وبٔذ ٔز١غخ ٌٍّغبلاح فٟ ؽٍت اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ِٓ ِإٍَبد أىِخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ اٌزٟ رؼبٟٔ ِْٕٙ ئ

اٌز٠ًّٛ اٌل١ٌٚخ ثغ١خ ر٠ًّٛ ثواِغٙب ِٚشبه٠ؼٙب الاٍزضّبه٠خ.  ٌٚمل ٍبّ٘ذ فٟ ارَبع ػ١ٍّخ الاٍزلأخ ٘نٖ 

لح، اٌّظبهف اٌل١ٌٚخ اٌىجوٜ اٌزٟ ألجٍذ ػٍٝ ِٕؼ اٌموٚع لأ٘لاف رغبه٠خ ٚثشوٚؽ لب١ٍخ فٟ ِغبي أٍؼبه اٌفبئ

ِٚلح الاٍزؾمبق كْٚ إٌظو ٌٍطبلخ الاٍز١ؼبث١خ ٌٍجلاك، ِٚلٜ ِملهرٙب ٌٍٛفبء ثبٌل٠ٓ. ِب ىاٌذ ك٠ْٛ اٌَٛكاْ 

اٌقبهع١خ رزواوُ ِٕن اٌَجؼ١ٕبد ؽ١ش أطجؾذ رشىً أوجو ِؼؼٍخ الزظبك٠خ رٛاعٗ اٌجلاك ِّب رَجت فٟ ؽوِبْ 

ثللا ِٓ أْ رىْٛ كافً اٌجلاك، ٚأقفبع ػبئل اٌجلاك ِٓ َِزؾمبرٙب. أكٜ ٘وٚة الأِٛاي ئٌٝ فبهط اٌَٛكاْ 

اٌظبكهاد ٔظوا ٌزل٘ٛه أٍؼبه اٌّٛاك الأ١ٌٚخ ٚػؼف ِملهح اٌَٛكاْ ػٍٝ إٌّبفَخ فٟ اٌَٛق اٌل١ٌٚخ، ٚى٠بكح 

الإٔفبق اٌؼَىوٞ ِشىلا  ػبِلا  ِّٙب  ٚعٛ٘و٠ب ، ئػبفخ ئٌٝ ٍٛء ئكاهح اٌل٠ٓ ٌؼؼف اٌغٙبى الإكاهٞ، ٚاٌٍغٛء 

ٓ اٌقبهط ِّب ٍجت فٟ أىِخ رفبلُ اٌل٠ْٛ فٟ اٌجلاك. ٘نا ئػبفخ ئٌٝ ارَبع فغٛح اٌّٛاهك اٌّؾ١ٍخ، ئٌٝ الالزواع ِ

 ٚػغي اٌز٠ًّٛ اٌنارٟ. 

 أكاء ػٍٝ اٌٛاهكاد ى٠بكح آصبه ٌٚىٓ ،اٌؾَبة اٌغبهٞ ػغي ري٠ل اٌٛاهكاد ئْ ى٠بكح لٕاة الإٔفاق عٍى اٌىاسداث:

 اٍزجؼبك فاْ ٌنٌه.الاٍزضّبه٠خ أَ الاٍزٙلاو١خ ٌٍٍَغ ِقظظخ كادى٠بكح اٌٛاه وبٔذ ئما ف١ّب رقزٍف لالزظبكا

 ِٓ ولا   اٌؾَبة اٌغبهٞ،١ٍمٍض ػغي ِٓ اٌوأٍّب١ٌخ اٌٛاهكاد ا١ٌّيا١ٔخ،ٚاٍزجؼبك ػغي ِٓ الإٔفبق الاٍزضّبهٞ

 كاْاٌوئ١َ١خ فٟ اٌَٛ اٌٛاهكاد َ(. رشز2011ًّاٌؼغي٠ٓ )ػضّبْ،  ٘ن٠ٓ ث١ٓ اٌؼلالخ ؽج١ؼخ ِٓ ١ٍٚغ١و اٌؼغي٠ٓ

 اٌى١ّ١بئ١خ، إٌمً،ٚاٌّٛاك ٍٚٚبئً اٌّظٕؼخ ٚاٌٍَغ اٌغنائ١خ، اٌوأٍّب١ٌخ،ٚاٌّٛاك ٚاٌّؼلاد ا٢لاد ػٍٝ

 ٚإٌَّٛعبد، ٚالأك٠ٚخ ٚأفوٜ. 

 ِٕهدٍت اٌذساست

ارجؼذ اٌلهاٍخ إٌّٙظ اٌم١بٍٟ اٌزطج١مٟ ثبٍزقلاَ افزجبهاد عنٚه اٌٛؽلح ٌّؼوفخ اٍزمواه ِزغ١واد اٌَلاًٍ  

٠ووي ّٔٛمط اٌزىبًِ اٌّشزون ػٍٝ رؾ١ًٍ  .(Co-integration) لإػبفخ لافزجبه اٌزىبًِ اٌّشزوناٌي١ِٕخ، ثب

 فٟ رَزقلَ اٌزٟ اٌم١ب١ٍخ الأٍب١ٌت ِٓ ػل٠ل (، ٠ٚٛعلnon-stationaryاٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ غ١و اٌَبوٕخ )

 غوأغو ئٔغً ٍٛةأٍ اٍزقلاِب   اٌّشزون، أوضوُ٘ ِٕٙظ اٌزىبًِ ٌزطج١ك اٌّؼبطوح الالزظبك٠خ اٌلهاٍبد

(EG,1987)عٛ٘بَْٔٛ ، ٚأٍٍٛة(JML,1988)  ( ِٓ ًؽ١ش ٠ش١و و .Engle and Granger: 1987 ٌٝئ )

 فٟ اٌزمٍجبد رإكٞ ( ِٓ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ غ١و اٌَبوٕخ. ؽ١شIN (0)ئِىب١ٔخ ر١ٌٛل ِي٠ظ فطٟ ٠زظف ثبٌَىْٛ )

 ث١بٔبد أْ اٌيِٓ. أٞ ػجو صبثزخ ل١ّز١ّٙب ث١ٓ َجخإٌ رغؼً الأفوٜ ثطو٠مخ فٟ اٌزمٍجبد ئؽلٜ اٌَلاًٍ ئٌٝ ئٌغبء

ٚئما أِىٓ ر١ٌٛل .وّغّٛع َِزموح رىْٛ ؽلح،ٌٚىٓ ػٍٝ ِٕٙب وً أفند ئما ِب َِزموح غ١و رىْٛ للٓ  اٌٍٍََز١

٘نا اٌّي٠ظ اٌقطٟ اٌَبوٓ، فبْ ٘نٖ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ غ١و اٌَبوٕخ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ رؼزجو ِزىبٍِخ ِٓ ٔفٌ اٌورجخ 

(co integrated ٖٚثبٌزبٌٟ فبٔٗ ٠ّىٓ اٍزقلاَ َِزٜٛ اٌّزغ١واد فٟ الأؾلاه، ٚلا ٠ىْٛ الأؾلاه فٟ ٘ن ،)

 اٌمظٜٛ ف١ٛػغ ا١ٌَبٍبد الأ١ّ٘خ ماد الأعً ؽ٠ٍٛخ ثبٌؼلالبد ٠ؾزفع ثأٔٗ اٌؾبٌخ ىائفب . ٠ٚز١ّي ٘نا الأٍٍٛة

 لظ١وح اٌل٠ٕب١ِى١خ اٌؼلالبد زمل٠وث ٠َّؼ ثٗ اٌّورجؾ  (ECM)اٌقطأ  رظؾ١ؼ ّٔٛمط الالزظبك٠خ، لا١ٍّب ٚأْ

 .اٌط٠ًٛ الأعً رٛاىْ ئٌٝ اٌزؼل٠ً ٍوػخ رمل٠و ئٌٝ ثبلإػبفخ الأعً،

 ّٔىرج حصسٍر اٌخطأ
١ٍزُ  ((bounds testing approach to co integration ٌزٕف١ن ِٕٙغ١خ افزجبه اٌؾلٚك ٌٍزىبًِ اٌّشزون

اه اٌنارٟ ٌٍفغٛاد اٌي١ِٕخ اٌّٛىػخ ١ٍٚزُ اٍزقلاِٗ ٌلأؾل  (UECMرشى١ً ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطأ غ١و اٌّم١ل )

 فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:

= + + + + + +
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ئٌٝ ِؼبػفبد اٌّلٜ اٌمظ١و، ٚرّضً   ئٌٝ ِؼبػفبد اٌّلٜ اٌط٠ًٛ، ٚاٌّؼٍّبد رش١و اٌّؼٍّبد 

 (.AIC(،)SCؽٛي فزوح الإثطبء. ٠ٚزُ رؾل٠ل فزواد الإثطبء ثبٍزقلاَ ِؼ١به٠ٓ ّ٘ب ) nاٌجٛالٟ، ٚرّضً 

 ٔخائح اخخباس خزوس اٌىزذة (2خذوي )

 ًِ
ىا

ٌخ
 ا
ٌت

زا
 

  (ADF)  ئؽظبئ١خ
 

 اٌّزغ١واد

 

 (Level)  اٌَّزٜٛ (First Difference) اٌفوق الأٚي

 ثبٌضبثذ ثبٌضبثذ ٚاٌيِٓ ثلْٚ صبثذ ٚاٌيِٓ
كْٚ اٌضبثذ 

 ٚاٌيِٓ
 ثبٌضبثذ ثبٌضبثذ ٚاٌيِٓ

1(0) -6.9680*** -6.8950*** -6.9656*** -1.1675 -3.7870** -3.9363*** L 

1(0) -5.6180*** -5.4461*** -5.4979*** -0.2448 -5.4170*** -5.3950*** L 

1(0) -6.7364*** -6.4577*** -6.6019*** -0.6010 -4.9587*** -6.5737*** L 

1(0) -1.5869 -2.2911 -2.0880 0.7716 -3.9341** -0.1771 L 

1(1) -7.0731*** -7.0906*** -6.9631*** -0.2682 -1.9475 -1.9775 L 

 .Eveiws، 2022بالاسخعأت بّخشخاث بشٔاِح  ذس: ئعذاد اٌبازثٍٓاٌّص

ٍؼو ٚ)اٌؾَبة اٌغبهٞ، ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ، إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  ِزغ١واد أْأٚػؼ  (2)علٚي 

، ٚػ١ٍٗ ٠زؼؼ ثأْ اٌَّزٜٛػٕل  اىٓ َِزمو٠لأفزبػ اٌزغبهٞ ٌُ ا ِزغ١و، ث١ّٕب اٌَّزٜٛاٌظوف( َِزموح ػٕل 

 ٍٍَخ اٌي١ِٕخ ثٙب عنه ٚؽلح )غ١و ٍبوٕخ فٟ اٌَّزٜٛ( ِّب اٍزلػٝ أفن اٌفوق الأٚي ٌزَزمو ػٕلٖ.اٌَ

 ٔزبئظ رمل٠و ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطأ غ١و اٌّم١ل

ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٚاٌفغٛاد اٌي١ِٕخ اٌّٛىػخ شل٠ل اٌؾَب١ٍخ ٌفزواد الإثطبء، ٚػٕل ئعواء الافزجبه ٠مَٛ 

 Akaike infoِؼ١به ) ئرجبعثزؾل٠ل فزواد الإثطبء رٍمبئ١ب  ٚفمب  ٌٍّؼ١به اٌزٟ رؾلكٖ، ٚلل رُ  E-viewsثؤبِظ 

criterion (AIC) ٟ٘ وّب أْ فزواد الإثطبء اٌّزؾظً ػ١ٍٙب )ARDL (2, 3, 3, 3, 3) . 
 

 

 ( ٔخائح حمذٌشاث ّٔىرج حصسٍر اٌخطأ3خذوي )

 (ي)اٌسساب اٌداس ٌىغاسٌخُاٌّخغٍش اٌخابع : حغٍش 

Probability t-Statistic Coefficient Variable 

0.0196 2.775851 0.686260  
0.0603 2.116981 0.320793  
0.0062 3.448685 0.384633  
0.5386 0.636721 0.075010  
0.6947 -0.404039 -0.092798  
0.0052 -3.555179 -1.054543 EC 

 .Eveiws، 2022بالاسخعأت بّخشخاث بشٔاِح  : ئعذاد اٌبازثٍٓاٌّصذس

ٟٚ٘ رٛػؼ أْ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ رفَو  = 0.88أْ ل١ّخ ِؼبًِ رؾل٠ل إٌّٛمط ثٍغذ  (3)ارؼؼ ِٓ علٚي 

٠فَوٖ اٌّزغ١و اٌؼشٛائٟ )اٌّزغ١واد اٌغ١و ِؼّٕخ فٟ  12% ٚ 88اٌزغ١و فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ثَٕجخ %

أْ إٌّٛمط وىً ِؼٕٛٞ رؾذ P(0.0163) ٚ F-statistic=3.8728ٛمط(. ونٌه ارؼؼ ِٓ فلاي ئؽظبئ١خ،إٌّ

 .1َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ %

 ٔخائح اخخباس اٌخىاًِ اٌّشخشن باسخعّاي ِٕهح اٌسذود ٌٍسساب اٌداسي

 .بًِ اٌّشزونِشزون ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ رُ الاػزّبك ػٍٝ ِٕٙغ١خ افزجبه اٌؾلٚك ٌٍزىرىبًِ ٚعٛك ٍزؾمك ِٓ ٌ
 ( ٔخائح اخخباس اٌسذود ٌىخىد علالت طىٌٍت الأخ4ًخذوي )

 (اٌسساب اٌداسي) ٌىغاسٌخُاٌّخغٍش اٌخابع : حغٍش 

 F-statistic الإطلاه

 اٌّؾَٛثخ

 إٌز١غخ َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ

 ٚعٛك ػلالخ رىبًِ 0.05 8.275784 إٌّٛمط

 ِشزون

اٌؾل  اٌم١ُ اٌؾوعخ

 الأػٍٝ

اٌؾل 

 الأكٔٝ

 

  1ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

% 

5.72 4.4 

ِؼ٠ٕٛخ  ػٕل َِزٜٛ

5% 

5.07 3.89 

ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  

%5 

4.57 3.47 



 


 

 2022دٌسّبش (3اٌّدٍذ ) (35)اٌعذد  ِدٍت خاِعت بخج اٌشضا اٌعٍٍّت سبع اٌسٕىٌت اٌّسىّت

] :( Online) 6139-1858[ [UBJSR: ISSN 

bakhtalruda.bid/22/-http://www.juornal 

)12.1Factor( Arab Impact 
 

8 

 

ػٕل َِزٜٛ 

 %11ِؼ٠ٕٛخ

4.06 3.03 

 .Eveiws، 2022بالاسخعأت بّخشخاث بشٔاِح  اٌّصذس: ئعذاد اٌبازثٍٓ

(، أْ اٌم١ُ أوجو ِٓ ل١ّخ اٌؾل اٌؼٍٛٞ ٌٍم١ُ F) ( أػلاٖ أْ افزجبه اٌؾلٚك ٚفك ٔزبئظ ئؽظبئ١خ٠4ٛػؼ علٚي )

١ّيا١ٔخ اٌؼبِخ، إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٌٍ  1%  5% 10%)) ِؼ٠ٕٛخ ٜاٌؾوعخ فٟ إٌّٛمط ػٕل َِزٛ

ؽ٠ٍٛخ  خٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔ ِّب ٠إولٍؼو اٌظوف، ٚالأفزبػ اٌزغبهٞ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ اٌَٛكاْ. 

 رظٙو ٍٍٛوب  ِزشبثٙب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.ٚلا رجزؼل ػٓ ثؼؼٙب ٚاٌغبهٞ ٚا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ، الأعً ث١ٓ اٌؾَبة 
 ِشؤاث ِسذداث ِعادٌت اٌسساب اٌداسي فً الأخً اٌمصٍش واٌطىًٌ (5خذوي )

 ِشؤت طىٌٍت الأخً ِشؤت لصٍشة الأخً اٌّخغٍشاث

 0.320793 1.504459 (Bا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ)

 الإعّبٌٟؾٍٟ إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّ

(GGDP) 

0.384633 

1.001487 

 0.075010 -0.231871 (EXٍؼو اٌظوف )

 0.092798 0.538973- (OPالأفزبػ اٌزغبهٞ )

 .Eveiws، 2022بالاسخعأت بّخشخاث بشٔاِح  اٌّصذس: ئعذاد اٌبازثٍٓ

غ، ِٚزَّمخ ِغ عبءد ؽَت اٌّزٛل ٠لاؽع أْ ئشبهاد اٌّؼٍّبد فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١و( 5)علٚي  ِٓ 

ٍٚؼو اٌظوف  الإعّبٌٟفٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  إٌظو٠خ الالزظبك٠خ.اٌّؼبٌُ اٌّملهح ِؼ٠ٕٛخ ١ٌٍّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚإٌّٛ

ٚالأفزبػ اٌزغبهٞ، ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ، ٚ٘نٖ إٌز١غخ رلي ػٍٝ أْ ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصوح فٟ ١ِياْ اٌؾَبة 

 اٌغبهٞ اٌّزغ١واد اٌّنوٛهح أػلاٖ. 

 ائح إٌخ

ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔٗ ؽوك٠خ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ، ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب لا رجزؼل ػٓ / 1

 ثؼؼٙب اٌجؼغ وض١وا  ثؾ١ش رظٙو ٍٍٛوب  ِزشبثٙب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.

 .الأع١ٍٓٞ فٟ رٛعل ػلالخ ؽوك٠خ ماد كلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌؾَبة اٌغبه/ 2

 رٛعل ػلالخ ماد كلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ٍؼو اٌظوف الاٍّٟ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ./ 3

 رٛعل ماد كلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ الأفزبػ اٌزغبهٞ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ./ 4

 اٌخىصٍاث 

اٌظٕبػبد اٌزظل٠و٠خ ٚرٕش١ؾ أٍٛاق ى٠بكح الاكفبه ٚرشغ١غ اٌمطبع اٌقبص ٚر١ّٕخ اٌملهاد اٌزٕبف١َخ ٌمطبع / 1

 هؤًٚ الأِٛاي اٌل١ٌٚخ.

ا١ٌَطوح ػٍٝ اٌؼغي اٌّبٌٟ ِٓ فلاي روش١ل الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚالا٘زّبَ اٌفبئك ثّىبفؾخ اٌزٙو٠ت ِٓ فلاي / 2

 رم٠ٛخ ١٘ئخ اٌغّبهن ٚالإطلاػ اٌؼو٠جٟ ٚرؾظ١ً اٌوٍَٛ اٌغّوو١خ ثبٌلٚلاه ػٍٝ اٌٍَغ غ١و اٌؼوٚه٠خ. 

ػغ اٌؾَبة اٌغبهٞ ِٓ فلاي ى٠بكح اٌّؼوٚع ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ػٓ ؽو٠ك ى٠بكح اٌظبكهاد رؾ١َٓ ٚ/ 3

ٚاٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌٙب ٚئؽلاي اٌٛاهكاد، ِٕٚغ اٌزٙو٠ت ٌٍٍَغ اٌَٛكا١ٔخ، ٚأْ رؼغ اٌلٌٚخ اٌن٘ت ٚاٌظّغ اٌؼوثٟ 

 خ ثظٛهح ِجبشوح.ٚاٌّبش١خ رؾذ اكاهرٙب ثظٛهح ِجبشوح ٌؼّبْ ؽبطلاد اٌظبكه ٌٍؼٛكح ٌقي٠ٕخ اٌلٌٚ
 اٌّصادس واٌّشاخع

ِؼخ ، عبكوزٛهاٖ، هٍبٌخ (2009َ-1997)ٍٍٛن اٍزضّبه اٌمطبع اٌقبص فٟ اٌَٛكاْ  َ(2013ئثوا١ُ٘، ػّو وجبشٟ)/ 1

 .اٌَٛكاْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب

ج١م١خ ل١ب١ٍخ َ( أصو ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و الالزظبكٞ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌَٛكأٟ كهاٍخ رط2018) أؽّل، ػبرىخ ػضّبْ/ 2

 ، اٌَٛكاْ.ٔشلٞ، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼخ كوزٛهاَٖ(، هٍبٌخ 1992-2016)

 اٌؼبِخ إٌظو٠خ ٚاٌزطج١ك، كاه إٌّٙظ ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ، الأهكْ. ( اٌّب١ٌخ2015اٌقظبٚٔخ، محمد )/ 3

 ، الأهكْ.اٌزؼقُ ٚاٌىَبك، اٌٛهاق ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ (2011اٌيث١لٞ، ؽ١َٓ ثٓ ٍبٌُ عبثو )/ 4

( اٌؼغي اٌزٛأَ فٟ ظً اٌّزغ١واد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ 2015اٌَٛاػٟ، فبٌل محمد ٚاٌؼياَ، أٔٛه أؽّل )/ 5

 َ(، اٌّغٍخ الأهك١ٔخ ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ، اٌّغٍل اٌضبٟٔ، اٌؼلك اٌضبٟٔ، الأهكْ.2010-1975ٚالأفزبػ اٌزغبهٞ:ؽبٌخ الأهكْ)

 اٌز٠ًّٛ اٌلٌٟٚ ِلفً ؽل٠ش، كاه اٌظفبء ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ، الأهكْ.  (2015و٠ُ عبثو)اٌؼ١َبٚٞ، ػجل اٌى/ 6

-1990)ػٍٝ اٌزغبهح اٌقبهع١خ فٟ اٌَٛكاْ  الالزظبكٞ( أصو ١ٍبٍبد ٚثواِظ الإطلاػ 2019اٌّىٟ، ٍِٛٝ اٌّىٟ)/ 7

 ، هٍبٌخ ِبعَز١و، عبِؼخ اٌَٛكاْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب،اٌَٛكاْ.(2017َ

( رؼو٠ت ِٕظٛه، محمد ئثوا١ُ٘، الالزظبك اٌىٍٟ ث١ٓ إٌظو٠خ ٚا١ٌَبٍخ، كاه اٌّو٠ـ ٌٍٕشو، 2012عّبْ، ِب٠ىً )ل٠أ/ 8

 اٌو٠بع، اٌَؼٛك٠خ.

، ِغٍخ ا١ًٌٕ الأث١غ (2011َ-1990 )( أصو ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد 2014ؽّل، اٌشبمٌٟ ػ١َٝ )/ 9

 ٌٍلهاٍبد ٚاٌجؾٛس، اٌَٛكاْ.

-2000)( ػلالخ اٌّٛاىٔخ ثبٌؾَبة اٌغبهٞ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌغيائو 2020، شولوق ٚفبرؼ، ط١ل )١ٍّو/ 10

 أٚد ٍى١ىلح، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚاٌز١١َو ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبه٠خ، اٌغيائو. 20، عبِؼخ  (2018

 بِؼ١خ الإٍىٕله٠خ، ِظو.اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ِلفً رؾ١ٍٍٟ ِؼبطو، اٌلاه اٌغ  (2011ػضّبْ، ٍؼ١ل ػجل اٌؼي٠ي )/ 11
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اٌلٌٟٚ ِلفً ا١ٌَبٍبد، كاه اٌّو٠ـ ٌٍٕشو، اٌو٠بع، اٌٍّّىخ اٌؼوث١خ  الالزظبك (2007وو٠ب١ٔٓ، ِٛهكفبٞ )/ 12

 اٌَؼٛك٠خ.

( ِؾلكاد ١ِياْ اٌّلفٛػبد ٚآ١ٌبد 2019الله، عّبي اٌل٠ٓ ِؾّٛك محمد، أثىو ػجل اٌغلاي ػضّبْ) محمد، ػبكي ػجل/ 13

 .َ ( اٌّغٍخ اٌؼوث١خ ٌٍٕشو اٌؼٍّٟ، اٌؼلك اٌؼبشو2017-1990ػٍٝ اٌَٛكاْ )اٌزى١ف ثبٌزطج١ك 

١ُ ِٕشل، ؽٍّٟ/ 14 ِ٘  (2000-1975 ) ٚاٌّغوة ٚرٌٛٔ ِظو اٌّيكٚط فٟ اٌؼغي ظب٘وح ٚل١بً ( رؾ2004ً١ٍ) ئثوا

 اٌجظوح، اٌؼواق.  ٚالالزظبك، عبِؼخ الإكاهح هٍبٌخ اٌلوزٛهاٖ، و١ٍخ

 ( اٌؼٌّٛخ ٚالزظبك اٌَٛكاْ، كاه ػيح ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، اٌقوؽَٛ، اٌَٛكاْ.٠2008ٍٛف، ػّواْ ػجبً )/ 15

1. Andolfatto, D (2005) Macroeconomic Theory and Policy, PP.114-118, Published by: 

Simon Fraser University.  

2. Samimi A, Fakhrehosseini S, Azizi K (2009) Keynesian Approach versus Monetary 

Approach: The Iranian Balance of Payments، Journal of Applied Sciences Research, Iran, 

1639-1645. 

 

 َ(2017-1985اٌسساب اٌداسي، اٌٍّضأٍت اٌعاِت، اٌذٌٓ اٌخاسخً، الأفخاذ اٌخداسي )( 1ٍِسك )

 الأفزبػ اٌزغبهٞ
إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الإعّبٌٟ
 ٍؼو طوف

ا١ٌّيا١ٔخ 

 اٌؼبِخ
 إٌَخ اٌؾَبة اٌغبهٞ

16.90 6.28 0.02 9.6 0.04 1985 

11.77 5.41 0.03 9 0.01 1986 

10.17 14.22 0.03 8.6 0.05 1987 

15.40 0.33 0.05 12 0.15 1988 

10.04 8.93 0.05 10.7 0.09 1989 

7.80 5.47 0.005 1.1 0.00 1990 

9.71 7.51 0.015 8.3 0.01 1991 

29.69 6.57 0.133 3.5 0.01 1992 

25.56 4.57 0.216 0.8 0.01 1993 

25.61 1.01 0.4 2.1 0.01 1994 

23.90 6.00 0.838 0.2 0.01 1995 

18.86 11.56 1.46 2.1 0.01 1996 

22.61 6.06 1.712 1.2 0.01 1997 

25.36 8.24 2.37 0.8 0.01 1998 

23.40 4.24 2.58 0.9 0.00 1999 

32.05 8.38 2.57 0.7 0.00 2000 

25.10 10.80 2.59 1.6 0.01 2001 

28.88 6.01 2.63 1.2 0.01 2002 

27.73 6.29 2.61 0.8 0.00 2003 

31.83 5.14 2.52 1.5 0.00 2004 

38.52 5.64 2.43 2.7 0.01 2005 

36.93 6.53 2.166 4.2 0.01 2006 

35.27 5.74 2.011 3.3 5.94 2007 

35.91 2.22 2.086 1.2 5.35 2008 

32.27 6.17 2.28 2.8 8.06 2009 

33.57 6.49 2.317 3.9 2.54 2010 

31.58 3.79 2.66 4.1 3.88 2011 

22.18 0.69 3.554 3.5 10.67 2012 

27.74 6.80 4.742 2.9 8.05 2013 

20.51 7.04 5.712 0.9 4.30 2014 

18.61 3.69 6.011 1.2 5.73 2015 
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16.14 3.89 6.181 1.6 4.37 2016 

21.03 5.32 6.096 1.7 3.63 2017 

 اٌّصذس: بٕه اٌسىداْ اٌّشوضي ووصاسة اٌّاٌٍت والالخصاد اٌىطًٕ.


